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> Rudolf Geiger, Ibid., P.517
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from: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L.:2010:118:0001:0001:DE:PDF
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5Auswaertigesamt, “Deutsche Posision®, 2011.07.04, available from: http://www.auswaertiges-
amt.de/DE/Europa/Finanzrahmen/Uebersicht _node.html

® Bundesministerium der Finanaz, “Die Gesamtstrategie zur Stabilisierung der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion”, available from:

http://www.bundesfinanzministerium.de/nn_127708/DE/BMF ___Startseite/Publikationen/Monatsbericht _de

s BMF/2011/04/analysen-und-berichte/b02-gesamtstrategie-waehrungsunion/gesamtstrategie-

waehrungsunion,templateld=renderPrint.html

" Statistisches Bundesamt, “Auftenhandel” , P.24-25, 2009, available
from:http://www.destatis.de/jetspeed/portal/cms/Sites/destatis/Internet/DE/Content/Publikationen/Fachvero
effentlichungen/Aussenhandel/Gesamtentwicklung/ZusammenfassendeUebersichtenJendgueltig2070100
097004, property=file.pdf

8 Bundesregierung ,”Euro bringt Milliardenvorteile fur Deutschland”, 2011.09.12, available from:

http://www.bundesregierung.de/nn_987416/Content/DE/Artikel/2011/09/2011-09-12-kfw-studie-euro-bringt-
milliarden.html
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° Triennial Central Bank Survey, “Report on global foreign exchange market activity in 2010”, Bank for
International Settlements Communications, Switzerl available from: http://www.bis.org/publ/rpfxf10t.pdf
lOBundesregierung, "Rede von Bundeskanzlerin Merkel in der Haushaltsdebatte im Deutschen Bundestag”,
2011.09.07, available from: http://www.bundesregierung.de/Content/DE/Rede/2011/09/2011-09-07-
merkel—bt—haushalt,IavoutVariant=Druckansicht.html

Bundesregierung,, Ibid.,
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* Bundesregierung, “Pressekonferenz von Bundeskanzlerin Merkel und dem franzésischen
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http://www.bundesregierung.de/Content/DE/Mitschrift/Pressekonferenzen/2011/08/2011-08-16-pk-merkel-
sarkozy-paris.html
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Yeuractiv, “Finanzen und Wachstum”,2011.09.02, available from: http://www.euractiv.de/finanzplatz-
europa/artikel/troika-griechenland-muss-nacharbeiten-005325

®Die Welt, "Keine Denkverbote mehr", Gastkommentar, 2011.09.12, available from:
http://www.welt.de/print/die _welt/debatte/article13598862/Keine-Denkverbote-mehr.html

o Bundesregierung, “Pressemitteilung NR.: 334%, available from:
http://www.bundesregierung.de/Content/DE/Pressemitteilungen/BPA/2011/09/2011-09-14-merkel-sarkozy-

papandreou.html

20 Bundesverfassungsgericht, “Pressemitteilung Nr. 37/2011°, 2011.06.09, available
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from:http://www.bundesverfassungsgericht.de/pressemitteilungen/bvg11-037.html

2l Financial Times Deutschland, “EU verschickt acht blaue Briefe*, 2009.06.09, available

from:http://www.ftd.de/politik/europa/:ueberhoehte-verschuldung-eu-verschickt-acht-blaue-
briefe/524502.html
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Slowenien Slowakei Fi':“;;'“d _ :
Portugal 0,50 /089 T Griechenlan
: \ 2,81
Osterreich_ e N F e Huiiion

3,46

2,77
Niederlande
5,70 Deutschland
27,06 ey
Malta (Garantierahmen
0,09 = von 211 Mrd. Euro)
Luxemburg s
0.25 Effektive
Zypern Kreditvergabekapazitat
019 440 Mrd. Euro
abgesichert durch Garantien
der Euro-Ldandervon insgesamt
Italien Estland
17,86 0,25
‘Irland
1,59
Spanien

1,87

Frankreich e
20,32

* Die Beitrage der einzelnen Euro-Mitgliedstaaten zum Rettungsschirm orientieren sicham
prozentualen Kapitaianteil an der Europaischen Zentralbank. Dahinter stehen Wirtschaftskraft und

Grole eines Euro-Landes, = SIS % P
Abweichung durch Rundungen der Zahlen. ;ﬁ%ﬁ?ﬂg%@;&%ggﬁ@ﬁﬁﬂq’%ﬁﬁ
BRERR: (RERRA EER

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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litaet/Stabilisierung-des-Euro/20110908 EFSF-BT.html? __nnn=true
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5 N

tv 2 & FA7iE Y 5] Aus- und Einfuhr Jahr 2009 nach Landergruppen

Ausfuhr

Australien/Ozean.
0,9%

Asien
14,1%
I 14.1% |

9,8%

Schiffsbed. und Nicht
_____—em. Lander
0,1%

EU-Ldnder
62,3%

b %50 0804
2,2%

Europa ohne EU
10,6%

Australien/Ozean. Einfuhr
0,4%

Schiffsbed. und Nicht
Asien em. Ldnder

R, i

Amerika

1%
%1% EU-Linder

57,3%

Afrika__—
2,1%

Europa ohne EU_
12,5%

HRET & &3 F ATk b
o B R )
Statistisches Bundesamt, “AuBenhandel” , P.24, 2009, # %% :

http://www.destatis.de/jetspeed/portal/cms/Sites/destatis/Internet/DE/Content/Publikationen/Fachveroeffentlich

ungen/Aussenhandel/Gesamtentwicklung/ZusammenfassendeUebersichtenJendqueltig2070100097004, property

=file.pdf
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http://www.destatis.de/jetspeed/portal/cms/Sites/destatis/Internet/DE/Content/Publikationen/Fachveroeffentlichungen/Aussenhandel/Gesamtentwicklung/ZusammenfassendeUebersichtenJendgueltig2070100097004,property=file.pdf
http://www.destatis.de/jetspeed/portal/cms/Sites/destatis/Internet/DE/Content/Publikationen/Fachveroeffentlichungen/Aussenhandel/Gesamtentwicklung/ZusammenfassendeUebersichtenJendgueltig2070100097004,property=file.pdf

& = 46K 2006 1 2009 41T T A RREIE R 43

1.5 Werte nach Lindergruppen und ausgewihiten Lindem

o

1.5.1 Ausfuhr
A 2u- Lo) bzw. Abnashme &)y b Vrjsbs
l.\nd:::we 2008 I 2007 | 2008 | 2009 T S T s
Mikanes Lum ‘b
Europa 57 298 726486 733075 585800 + 130+ 105+ 09 - 201
0. U+ LENOT st 364 866 23837 622637 300656  + L7+ 104 . a2 - 196
E 385 273 421570 A19597 342855 e 101 . 94 a5 183
46725 50 689 4993¢ ALBED .« 71 . &35 - L5 - 162
5229 10291 5643 7085 . 133 . L5 - &3 - 245
45 006 51665 93718 81304 %S e 2E e 22 - 132
7304 7896 7993 6607 + 125+ K1 o+ 12 17.3
5836 6238 553 3656 0« M8 . 49 11,3 340
59 368 64499 62015 50620 . M2 . A7 - A9 Yy
a816 4708 5297 422 . 133 . &6+ 125 - 165
32 370 352 96  « &5+ 82 49 160
56531 62948 65799 53195 . 153+ 1L e A4S - 192
49512 52813 54689 46093+ 143+ KT+ 36 157
7385 5338 133 6105 + 04 e 129 - 24 - 28
7633 Lyen #7139 6STB . I e 1LY e 29 - 247
3496 4132 4315 I e 174 v I82 e+ 44 - 293
AL 778 a7 63t 42676 W . dé e 140 10,4 267
735 R60 760 635 - 241 . 189 15,6 . 165
179 591 202 267 203 0AD 157799 . 152 - 126 e 04 - 223
2199 2454 2762 1908 . 194+ IL6 . 136 - 309
14356 15432 18007 12809+ 150+ 25 e 37 00
1323 1546 1523 86 e 00+ 189 - 45 . s
1357 1704 1411 BOY  + 458+ 285 - 191 . 427
2060 1478 2381 1411 . 38 . 202 - 39 - 407
29019 36193 4730 M1 . B8 . 247 - 126 - M
7228 7774 2978 6400 + 359  + 76 o+ 155 ®7
18791 21495 20091 15566+ 90 o 184 55 226
Tschech. Republik 22498 26005 27601 2032 . 174 - 160 . 58 - 202
I 16036 17297 17360 1W6IS . A5+ %9 . 04 - 327
Vereinigtes Kinigreich 64726 89760 68173 S3280 22 e AN - A0 - 10
EURopa o Bl ..o 9243 102649 110438 85167  + 225 e 1L+ 76 - 229
dac.: Norwegen _. - 6653 7579 7645 6227 « 162 « 139+ 49 185
Russische Fodetatan 23363 28 162 32312 0628 e 352« 205 . 147 362
SCHWOE e 34 782 36373 39027 BSIO . M4+ 46 e 23 - 90
Atria 16 644 17607 19653 17638 4 122 4+ SE s 146 - o113
Amerik 104 156 100769 101 866 8727 e 132 - 32 s 3t - 27
dat: NAFTA- Lilscr . 90 859 86 248 24521 A7 . 136 - 81 - 00 - 14
Versin Stastes . 27991 73927 TiA2K 34356 . 123 - 40 - a6 - 239
Asian 106 991 11691 120102 13179 o 182+ 4é 25 . sa
tar: ASEAN . LAnder ... 14563 15495 15563 13856+ 151+ A4+ 04 . 110
China.. H 27478 29902 34065 A3 e WA . AR . IXA9 . 94
lapan . SRS 13886 13022 1212 WHs . Al S S I N L7
Australien und Ozeani 6377 7104 7595 7T e 75 4 14+ &9 - 59
e i 5 487 5807 6613 63 . 22 .+ &K . 139 - 43
Isgesant ., 93042 965 236 984 160 803312+ 136+ &1+ 20 - 184

TR KR B 2R
Statistisches Bundesamt, “AuBenhandel”, P.25, 2009, # %% :

http://www.destatis.de/jetspeed/portal/cms/Sites/destatis/Internet/DE/Content/Publikationen/Fachveroeffentlich

ungen/Aussenhandel/Gesamtentwicklung/ZusammenfassendeUebersichtenJendgueltig2070100097004,property

=file.pdf
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FHAFTHFT TFT AN ER TR FIRRERIE 222 mA 0 (1) G2 A
BRAMEREPNGS) Tk ; (2) AHrm &R AP DFE Q) AR FETEE; ()3
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57 - &5l FHEAro LT Ra R TS WMEEE ks TR (R)R
(PIIGS) e ML HAFL GFEX DGR AW FOFR KT 2 FAE &0
FERFERE~F IR IR RTFEE B F L fERFAEF S 5 KA Hma
Bt o

1295 %o B B 523+ (EUROSTAT) » 2008 & 2010 % i 3% B (PIIGS) chwc - 4% 1 GDP v
P3OF R R TIBE 0 # ¢ 2010 12K (142.8%) ~ & ~ 11(119.0%) ~ F F 7 (93.0%)
€  #(96.2%) 0 ix it GDP v Gld F (LB -) - Fer B2 iR MKkF o B RL DT
IR FE Y FRE/IMF &4 cREFE - SEWLTE I A TSI o F 7
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Eﬁ'— : General government gross debt » 2008-2010 (Percentage of GDP)

o kR 0 EUROSTAT

2~ BFCHA R fod f 5 e s 7]

2008 £ & > BRI RS WP HFE 0 RE A K DA N FRIT 5% SRIRAE F LR
BHooFlet > FEFEZ AR CHEFATFTADKT 02008 £ 1 2009 & T % 11.3% o

N,

PP R LB ER P KA TN T4 T T 20% (Evans 2011) o ® A T R R
PR BRI AR I TR A AT o ¢ 42 R4 2 X B A foB et & o

f{ﬁ‘j—?ﬁ_}i i EREF AR CER R AR %%Eﬁa’z%’, R AR o e AR
SRR T N TS o b D E A F B MR E L E 0 A RITr T R ER
FCU T PO AR S Mg eDB] 4e o 134 R0 53 B (Eurostat) Bchp B v 0 2008 E B T R

F i GDP 5 2.0% > 2010 = P& = ] GDP 0 6.0%(L B =) H ¢ % PIGS ¢%
B B 7€ 7.3%(2008)#% = & 32.49%(2010) ; # % 9.8%= I 10.5% ; & ¥ 7 j&_4.2%= 1
9.2% ; &~ JIE 2.7% = 3 4.6% ; § § 7 B E 4 3.5%#% = 7] 9.1% -

2

X

b BT e E R SRR ERY B EE R Wigfh &
heriw oo B R A RPN 2 A% E(GDP)eh 25% > £ R H B M F2 - o KA o
B S AR R AR RAGFEFE X N4 > B SO HT RERR 0
2009 & gTRr2 f 25 % < 5] GDP 1 64% (Evans 2011) » iz & — f f& $ &3
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]ﬁ': : General government deficit, 2008-2010(Percentage of GDP)

TYRI Y8 : EUROSTAT

EOHAREROLP

2000 # A AR E B B BACE B ORTEEA TR B2 o F HATIORHR £ 3 W
FrBcE i B R~ hpdscAh 3 22009 £ 12 0 > KOG A B ARG b RS o FIE AR
RIS cnmsi & (b 16% » ¢ - B o BT A 2010 & 4 0 EBMAEREY - R R
RBERTI YA 6 TRall » FUIHS LA HEE A BT A R Y

P NEFFF I o FFFE F D hok AT 0 B E R IR R AR 0 RE R L T T ) e 200
famc~ 2 F T o ¢ 0 F HSOREE L B AT B AIE 5 3 000-4 000 fhE e

S # DR e (s 382k 4o gl (LI Yong-liang, 2011) > B R AR B MR o
FEFEEA G ERT ST A4 ) PHFR65% T 10% 0 BT F AR
7% -

BARIT P AR LR 1,100 REce i HEH H o RE R T A £ 2 R(IMF)S 3%
B30 RECAFRT 0 2 R REEE B R E DT R ERMEA TS R 1
FalEma®w > AR IMF chfi ik e G HFH A4 a4 8 PiRAECF HT
TetmHGaro e FMEREPNTLENIR FF ERW-~0ITT ok + 1%
Be @2t g4 XPERRNGDP § g~ % GDP 137% = + (LI Yong-liang, 2011) -
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JF 2011 #E 6 %o 327 RA LW HFBEA LI L FTARF 5% A 2R g iF 2

£ F 6,000 FHEA

5736 0 Pl IVRMicA 334 €.2009 # | GDP ¢ 9.4 %3] 2011 & 4.6% o
R EHE I E o 2EWMPAFETAE 5% a8 & F TE M M LR £ £ R s

B 4e o

BE B2 (8 RIS T AR FH R MItAF 0 LR LR
£3+4 22011 &# 5 2

-

A4 G ER A 24 AR NP1 TS

£ 22011 & 6 * > LR ZEEP S 80 RE TR L o ZRE TS EHRE

F_k
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A% 12(FMI, 2010b) - # %+ > -~ BEB AR D %”m%ﬁﬁ%ﬁ%ﬁ%i@?s?
m&mmﬁﬂTﬁ#ﬁwﬁﬂiimi%*w’%?*W%ﬁﬁﬁﬁmﬂ &q R
BRrc a5 40« E %A & 2%(IMF)L A Cristine Lagarde (2011a, 2011b) -
George Soros (2011) w37 % &8 TR AR chg i e

I~E3F N PiEA %

% W L4 7 7 Georges Soros %77 0 L EREH - FEFIAIEEFARGE

Y%

-
e

2
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et

W AT c AT e NE 23084 G FHIcH § 7 SRR < R
FEANTA®E > WA LS S o ek ok IR BB AR 0 4 F
B I EREFEA RS DIE > REAET GRA - TR - LAFIREA #
PERANLREF CEARES %ﬁLﬁi?\m$Wfﬁ,wé&@%&wwm#+,%

I

A, BEAFGH ML~ RRESOS R RN IRFRE

B. A FeirT AL Fd WP ER > A Ad FREF
C. BE YR FA LT RFE T mFd gAhaFae

D

VR B AT R R A XD p B -

Georges Soros & & * % TR G 57 1w p A fER M B 7RI G 3% 5 B KEDE
ARTRG ERDEE L DE AR c BRIEHFFRAGFE R Al w o WEH
FRTE/AFHFMN LARFHRETE NAFAFLEFARAAAANEZPNFRE - &
M & pd I €1 X (EFSF : European Financial Stability Facility )R&:%# #4279
T > % LRBEFRSTMNEFRIET & -

%&1ﬂ,gﬁm¢?§§%g;ﬁyﬁg Wm#%:

(1) Zzm<f%s

FHBEL R - REAFHREAFORRT EFTDOFT L 2 X ENB b GfELS

% o % B $#14 ¢ (european commission)z A Durao Barroso *t 2011 # 9 * 7 & 7 #3& d

PN A RS R R S OERE S R o LM E FRIR BN L 0 Bl e RT S
X

HEPERLE RERFES BRI T ARG - EFEL > BAF 57 FRG o7
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WA G LT LA L FRERAF X a2 3 2 o iMrtk & o 1995 Carbo
Valverde (2011)4r% i 5 BATEHR M SEANCILT sl A e A ff Fha i 4 %

RPF P ETE ROt MAEH B LRKE WA E A B E s

BB AT OREATE I B EEF I o Tt o EFSF eh i (PG & 2 TR copki
(Carbo Valverde, 2011) e g*#h» AR EFRT » 5 o REFEF FRLE TG 2
BfFd s 5t e AR iREe§ 2 i 7 i3 g (Plan Brady) e il B = 5 ik b -

B) #2-BFREH ARRERDIR

oo R A G i LR MR E Wolfgang Schiuble » 2% - T3 ARLA |
SRR e AN AR B B~ HEPAF R ZET Aok F BRI o Bt 1Y
S A R A G R AR LS e SR NN LSl R e M SR B X Ea
ErRLAARR 0 M FAAERTA R o
A ER S B BB IR Rl

(1) 4174 % 58

- S 4 4E PIIGS B RS A B R7 0 £ A BB LR R A% Y o f b

E 9§ 2 e i W4T (US$244bn) o B4 46 W (US$218bn) ~ % R(US$186bn) ~ # B

(US$142bn) v+ 384 e = B 4217 (US243$bn) » 4 1 3 & 4o p # (US$30bn) 35 5|

B ik - T Ard BB FonEL ¢ £ ) # H (US$297bn) ~ & F W (US$84bn) ~ ¥ F 7
71

5y

(US$322bn) ~ & ¥£7 (US$1103bn) E W ¥ sc BLA cHF 5 o Ram > AT 7 ¢ 350 % 7%
AR gL ] o A R ReniE e s@f@fj*rsg F kA BIEr ARAFENEE (AR

A) frRuaB P SR AFEOREHEINE s Mio VML A 7 o L5
feenigh o BEEFE eI WL ERantl 0 & 2008 & F REcE S 4p g >t US$T00bn

T4 | (bailout) o #g T s\ { BEEPIEID  Ag R T o7 E o

()% B Fbd Fo ey 4

BT &7 KW GAA o vE- Vo ihfgil2 i > AAERE RV A & 25 (IMF) 5

PR - INF hi b F iF 2 e frd B8 OB AR GHIRGHEE - B
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PIGS ¢t B4 {7 ek *& -k 3 (foreign exposures)

Foreign exposures to Greece, Ireland, Portugal and Spain, by bank nationality’
End-Q1 2010 in tillions of US dollars

Bank nationality
Exposuros Typo of 2
o AL ool DE £ES | FR m |oeAa | GB8 | Jp | us | ROW | Total
PUDC sectal 231| o9 270| 33| 20| 36| 43| 54| 20| @25
+ Banks 5| oo| 39| 12| 26| 22| os5| 31| 21| 281

«Non-bankprvate [ 40| 02| 402| 22| 145| 60| 09| 52| 30| 832
Greece |+ unaliocatedsectorl oo | o0o| 00| 00| o0o| oo| 00| o0o| e1] o1

=Foreignclaims | 43| 19| 71| 68| 41| ns| 58| 138| 812020
+Oteraxposuros’ | 74| 05| 405| 20| 78| 47| 02| 215| 48] 952

= Toaloxposures | g10| 16|16 88| 470| 65| 50| @12 127202

Public sector 34 0.2 8.7 09 38 13 18 19 18| 207
+ Barks 460 25| 211 36| 140 | 423 18| 246 | 127 | 1686

+ Non-bank private | 11g 3 96| 205| 120| 668 | 1144 | 183 | 341 | 270 4217
Ireland* |« unabocatedsectr| oo | 00| 00| 00| 03| ool oo| ool os| 11

=Foreignclaims | 4675 | 123 | 503 | 165| 849 | 1640 219 | 606 | 431 | 6211
+ Other axposures’ [ 393 39| 354 121 76| 584 10| 532 | 127 | 2227

= Totaloxposures | 2068 | 162 | 857 | 286| 025 | 2224 | 220 1130 | 558 | 8438

Public sector 00| 06| 04| 22| ns| 28| 23| 18| 17| 629
+ Banks 23| 74| 73| 31| 70| 66| 04| 20| 14| 554
«Nonbankprivate | go | 87| 144 11| 82| 18| o9 16| 15| 1184
Portugal | + unallocatedsectorl oo | ¢o| 00| 00| 00| 00| oo o0o| 00| oo

= Foreign claims 384 | 847 | 427 | 65| 267 | 250 36| 52| 456|237
+omerexposures’ [ gy | 233| 78| 20| 24| 74| o04] 321| 14 58

= Totalaxposures | 456 | 1080 | 497 04| 201 | 324 40| 373 60 | 3224

Public sector 300 | 40| 23| 1w1]| 78| 125 49| 441276
* Barks 95.0 | 60| na| eer| 226| 45| 286 1213174
+ Non-bark private | g5 2 .| 831 164| 93| 750| 94| 287 1213782
Spain |+ unaliocated sector] g g .| 00| 00| 01| 00| 00| 00| 07| o9
=Foreignclaims | 1gp 7 .| 1908 | 200181 |102| 264 | 622 | 203 | 8241
+ Other exposures” | 377 .| 444 | 126] 144 | 315| 36| 1241 | 100] 2785
= Tolal exposures | 2979 | 2442 | 425 | 2006 | 141.7 | 300 | 1864 | 393 |11026

DE = Germany. £S = Spain; FR = France; IT « Raly; OEA « other owro area: GB = Uned Kingdom: JP = Japart US = United States:
ROW » rest of the world.

! Exposures of banks hoadquattered in the respoctive country are not included. as these aro not foreign exposures.  * Sectoral
breakdowrs of the claims of Gorman banks are obtained based on imermational claims from the BIS consolidated banking statistics
(mmediate bomower  basis). ! Postive market wvalue of derivative conracts, Quarantees exiended and credit
commitmeres.  * Exposures of "other euro area” banks 1o Ireland are currently under review and are subject to revisions.

Source: BIS consolidated banking stastics (ulimats nsk basis) Table 1

AL &R ¢ M. Llamas(2010).
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